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Rio de Janeiro, Julho de 2022

Senhores Debenturistas

MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA
B3

ANBIMA

Prezados Senhores,
Na qualidade de Agente Fiducidrio da 22 Emissao de Debéntures da MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA
apresentamos a V.Sas. o relatdrio anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Resolugao Comissao de Valores

Mobilidrios n? 17/2021, na alinea “b" do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora, demonstrativos
contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

O referido Relatério Anual do Agente Fiduciario foi retificado em 01 de julho de 2022, por conta da
entrega das Demonstracées Financeiras 2021 na data limite 30 de junho de 2022, deliberada em
AGD realizada em 02 de junho de 2022.

Informamos, também, que este relatdrio encontra-se a disposicdo dos debenturistas na sede da companhia emissora, na
Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a colocacdo das Debéntures.

A versdo eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso website
www.simplificpavarini.com.br.

Destacamos a seguir os principais eventos relacionados a emissao ocorridos em 2021 e inicio de 2022:

Foram realizados pagamentos aos Debenturistas, conforme a sequir:

N¢[Data Pagamento|Evento[Valor R$/DEB|Evento|Valor R$/DEB
9 [15/01/2021  |Amort [0,000000 J'Efgsrp 39,611292

10(17/02/2021 Amort (0,000000 Juros |5,805324
11|15/03/2021 Amort (0,000000 Juros |4,973711
12|15/04/2021 Amort (0,000000 [Juros |6,082698
13(17/05/2021 Amort (0,000000 Juros |5,805324
14]15/06/2021 Amort (0,000000  [Juros |5,528035
15|15/07/2021 Amort (33,384519 (Jjuros |6,082698
16|16/08/2021 Amort |33,384519 (Juros |5,857638
17|15/09/2021 Amort [33,384519 (juros [5,375730
18(15/10/2021 Amort (33,384519 |Juros |5,160933
19|16/11/2021 Amort |33,384519 (juros |4,709886
20(15/12/2021 Amort (33,384519 (juros |4,731339
21(17/01/2022 Amort |33,384519 |Juros |4,948202
22|15/02/2022 Amort (33,384519 (juros |4,301745
23|15/03/2022 Amort (33,384519 (juros |3,501493
24|18/04/2022 Amort |33,384519 (Juros |4,242225

Em 31/12/2021 o saldo devedor da emissao tinha a seguinte composicao:

Emissao 28

Série Unica
Codigo CETIP MILA12
Data 31/12/2021

Valor Nominal |R$701,977180
Juros R$2,577334
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PU R$704,554514
Debéntures Circ{12.000
Saldo Devedor |R$8.454.654,17

A Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 25/03/2021 (“AGD") aprovou as seguintes matérias:

A celebracao do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, para Distribuicdo Privada, da Milano Comércio
Varejista de Alimentos S.A.” (“Aditamento”), que compde o Anexo | a ata, para promover as seguintes alteracdes na
Escritura de Emissao:

1.Alterar as Clausulas 4.5., 4.5.1 e 4.6 da Escritura, bem como incluir a Cldusula 4.5.2, as quais passarao a vigorar com as
seguintes redagoes:

4.5. Prazo e Data de Vencimento. O vencimento final das Debéntures ocorrerd em 15 de setembro de 2023 (“Data de
Vencimento”), observado o disposto na Cldusula 4.5.2 abaixo, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado
(conforme definidas na Clausula V abaixo), amortizacdo extraordindria e/ou de resgate antecipado das Debéntures,
previstas nesta Escritura.

1. Na Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder a liquidacdo das Debéntures pelo seu Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo (conforme definido abaixo).

4.5.2. Caso a Emissora abra qualquer nova loja, ponto comercial ou unidade de venda ao publico a partir da presente data,
sejam proprias ou franquias, em qualquer municipio do Brasil, a Data de Vencimento sera antecipada, a partir da abertura
da loja, ponto comercial ou unidade em questéo, e passard a ser o dia 15 de dezembro de 2022, para todos os fins e efeitos
da presente Escritura, sem a necessidade de aditamento a presente Escritura para refletir a referida alteracdo. Para os fins
da presente cldusula, considera-se que uma nova loja, ponto comercial ou unidade tenha sido aberta no dia em que inicie
vendas ao publico, devendo a Emissora comunicar o fato ao Agente Fiducidrio no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a partir do
inicio das vendas ao publico.”

4.6. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario de cada Debénture sera de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emisséo;
de R$ 862,6730014 em 17 de junho de 2020 apds a incorporacdo da diferenca de Remuneracdo devida no valor de R$
0,52749533, e de R$ 902,28429293 apds a incorporacdo da Remuneracdo devida em 15 de janeiro de 2021 (“Valor Nominal
Unitario”).

2. Alterar as Clausulas 4.10.1, 4.10.1.2, 4.12., 4.13. e 4.14 e a definicdo de “DP" na Clausula 4.10.1.1da Escritura, as quais
passarao a vigorar com as seguintes redagdes:

4.10.1. Remuneracdo das Debéntures. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratdrios prefixados
correspondentes a 8,00% (oito inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo”), incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso,
desde a Data de Integralizacéo (inclusive), Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior (conforme abaixo
definida) ou Data de Incorporacdo (conforme abaixo definida) (inclusive), o que ocorrer por ultimo até a data do efetivo
pagamento (exclusive), e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido) das Debéntures ou na
data do efetivo pagamento das Debéntures, conforme aplicavel.

4.10.1.1 DP numero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo, a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior ou a Data de Incorporacdo, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

2. Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizacdo (inclusive),
no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, na Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme definido abaixo)
das Debéntures imediatamente anterior ou na Data de Incorporacéo (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures correspondente ao periodo em
questao (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a respectiva
Data de Vencimento.

“4,12. Pagamento da Remuneracdo. A Remuneracdo das Debéntures serd paga (i) mensalmente em parcelas consecutivas,
todo dia 15 de cada més, a partir de 15 de novembro de 2019 (inclusive) até 15 de dezembro de 2020 (inclusive), exceto
nos meses de maio de 2020, e nos meses de julho a dezembro de 2020, nos quais nao serdo devidos pagamentos da
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Remuneracdo das Debéntures; (ii) o montante devido a titulo de Remuneracdo das Debéntures incidente sobre o saldo do
Valor Nominal Unitdrio desde 15 de junho de 2020 (exclusive) até 15 de janeiro de 2021 (inclusive), correspondente ao valor
unitario de R$39,61129150 (“Saldo Remanescente da Remuneracdo”), sera incorporado ao saldo do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures em 15 de janeiro de 2021 (“Novo Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures” e “Data de
Incorporagdo”); e (iii) a partir de 15 de fevereiro de 2021 (inclusive), em parcelas mensais, todo dia 15 de cada més, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de fevereiro de 2021, e o Ultimo pagamento na Data de Vencimento (ou no Dia Util
imediatamente subsequente, se tais datas ndo forem Dias Uteis), observada, ainda, a possibilidade de declaracio de
vencimento antecipado, amortizacdo extraordindria e/ou de resgate antecipado das Debéntures.

13. Repactuacdo. Ndo havera repactuacdo programada das Debéntures. Caso eventualmente ocorra a repactuacdo das
Debéntures, ndo serdo incorridas multas, taxas, juros de mora, entre outros encargos.

14. Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Unitdrio serd pago (i) em parcelas mensais, todo dia 15 de
cada més, a partir de 15 de fevereiro de 2020 até 15 de abril de 2020 (inclusive); e (ii) apds a incorporacdo do Saldo
Remanescente da Remuneracdo ao saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, a ser realizada em 15 de janeiro
de 2021, em parcelas mensais, todo dia 15 de cada més, a partir de 15 de julho de 2021 (inclusive) até o ultimo
pagamento, a ser realizado na Data de Vencimento (ou no Dia Util imediatamente subsequente, se tais datas nio
forem Dias Uteis), exceto nas hipéteses de vencimento antecipado, amortizacdo extraordindria e/ou de resgate
antecipado das Debéntures, de acordo com a tabela abaixo:

Percentual Amortizado do saldo do

Data de Amortizacao Valor Nominal Unitdrio na Data de
Emissdo

15 de novembro de 2019 0,2149%

15 de dezembro de 2019 0,0321%

15 de janeiro de 2020 0,0323%

15 de fevereiro de 2020 4,4155%

15 de margo de 2020 4,8057%

15 de abril de 2020 4,9840%
Percentual Amortizado do Valor

Data de Amortizacdo Nominal Unitdrio apds incorporacdo
e0Om 15/01/2021

15 de julho de 2021 3,7000%

15 de agosto de 2021 3,7000%

15 de setembro de 2021 3,7000%

15 de outubro de 2021 3,7000%

15 de novembro de 2021 3,7000%

15 de dezembro de 2021 3,7000%

15 de janeiro de 2022 3,7000%

15 de fevereiro de 2022 3,7000%

15 de marco de 2022 3,7000%

15 de abril de 2022 3,7000%

15 de maio de 2022 3,7000%

15 de junho de 2022 3,7000%

15 de julho de 2022 3,7000%

15 de agosto de 2022 3,7000%

15 de setembro de 2022 3,7000%

15 de outubro de 2022 3,7000%

15 de novembro de 2022 3,7000%

15 de dezembro de 2022 3,7000%

15 de janeiro de 2023 3,7000%

15 de fevereiro de 2023 3,7000%

15 de marco de 2023 3,7000%

15 de abril de 2023 3,7000%

15 de maio de 2023 3,7000%

15 de junho de 2023 3,7000%

15 de julho de 2023 3,7000%

15 de agosto de 2023 3,7000%

15 de setembro de 2023 3,8000%
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4.14.1 Na hipdtese de antecipacdo da Data de Vencimento para 15 de dezembro de 2022, conforme a Cldusula 4.5.2 acima,
0s percentuais de amortizacdo constantes da tabela da Cldusula 4.14 serdo recalculados de forma que o “Percentual
Amortizado do Valor Nominal Unitario apds incorporagdo em 15/01/2021" das parcelas de amortiza¢do vincendas seja obtido
pela divisdo do percentual de amortizacdo ndo pago pelo nimero de parcelas de amortizacdo restantes até a nova Data de
Vencimento, conforme tabela a seguir:

Numero de Parcelas Mensais|Percentual Mensal de Amortiza¢do do
Restantes até 15 de dezembro de|Valor Nominal Unitdrio apds
2022 incorporacdo em 15/01/202
18 5,5556%

17 5,6647%

16 5,7875%

15 5,9267%

14 6,0857%

13 6,2692%

12 6,4833%

11 6,7364%

10 7,0400%

9 7,4111%

8 7,8750%

7 8,4714%

6 9,2667%

5 10,3800%

4 12,0500%

3 14,8333%

2 20,4000%

1 37,1000%




Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2021

0 Sim P lific Pavarini MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA

22 Emissao de Debéntures
Julho 2022

3. Alterar a Clausula 4.22. da Escritura, bem como incluir as Clausulas 4.22.1, 4.22.1.1, 4.22.1.2, 4.22.1.3, 4.22.1.4, 4.22.2.,
4.22.2.1.,4.22.2.2,4.22.2.3,4.22.2.4 e 4.22.2.5, as quais passarao a vigorar com as seguintes redacoes:

e 4.22. Amortizacdo Extraordindria e Resgate Antecipado. As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado ou
amortizacdo extraordindria.

4.22.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da anuéncia dos Debenturistas, realizar a
amortizacdo extraordindria facultativa, limitada a 98% (noventa e oito por cento), do Valor Nominal Unitério das Debéntures
ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, que devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures,
mediante o envio de Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria Facultativa (conforme definido abaixo) (“Amortizacdo
Extraordindria Facultativa”).

4.22.1.1. Em razdo do Amortizacdo Extraordindria Facultativa, os Debenturistas fardo jus ao pagamento (i) de parcela do
Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido (ii) da Remuneracéo, calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao, ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior ou desde a Data de Incorporacdo, conforme o caso) até a data da efetiva Amortizacdo Extraordindria Facultativa, e
(iii) de eventuais Encargos Moratdrios (se houver) (“Valor de Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), acrescido de prémio
calculado da seguinte forma (“Prémio de Amortizacao Extraordindria Facultativa”):

a. caso a Amortizacdo Extraordindria Facultativa ocorra até 31 de dezembro de 2021 (inclusive): 1,00% (um por cento)
flat sobre o Valor de Amortizacdo Extraordindria Facultativa;

b. caso a Amortizacdo Extraordindria Facultativa ocorra entre 31 de dezembro de 2021 (exclusive) e 31 de dezembro de
2022 (inclusive): 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) flat sobre o Valor de Amortizacdo Extraordindria
Facultativa; ou

C. caso a Amortizacdo Extraordindria Facultativa ocorra apds 31 de dezembro de 2022 ndo haverd o pagamento de
Prémio de Amortizacdo Extraordindria Facultativa sobre Valor de Amortiza¢do Extraordindria Facultativa

4.22.1.2. Observado o disposto nas clausulas 4.22.1 e 4.22.1.1. acima, a Amortizacdo Extraordindria Facultativa somente
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podera ocorrer mediante o envio de comunicacgédo individual a todos os Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiducidrio,
ou publicacdo pela Emissora de antncio nos Jornais da Emissora dirigido aos Debenturistas, nos termos da Cldusula 4.19
acima (“Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data prevista para realizacdo da efetiva Amortizacdo Extraordindria Facultativa (“Data da Amortizacdo
Extraordindria Facultativa”), que deverd, necessariamente, ser um Dia Util. Na Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria
Facultativa deverdo constar (i) a Data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa; e (ii) quaisquer outras informacées
necessdrias a operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordindria Facultativa.

4.22.1.3. A Amortizacdo Extraordindria Facultativa deverd ser comunicada ao Banco Liquidante e ao Escriturador com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa.

4.22.1.4. O pagamento das Debéntures objeto de Amortizacdo Extraordindria Facultativa sera realizado mediante depdsito
em contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante e/ou pelo Escriturador.

4.22.2. A Emissora poderd, ao seu exclusivo critério e independentemente da anuéncia dos Debenturistas, realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, mediante o envio de Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo (conforme
definido abaixo) (“Resgate Antecipado Facultativo”).

4.22.2.1. Em razdo do Resgate Antecipado Facultativo, com o consequente cancelamento das Debéntures, os Debenturistas
fardo jus ao pagamento (i) do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (ii) da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, ou desde a Data de Incorporacdo conforme o caso) até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo, e (iii) de eventuais Encargos Moratdrios (se houver) (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo”),
acrescido de prémio calculado da seguinte forma (“Prémio de Resgate”):

a. caso 0 Resgate Antecipado Facultativo ocorra até 31 de dezembro de 2021 (inclusive): 1,00% (um por cento) flat
sobre o Valor de Resgate Antecipado Facultativo;

b. caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorra entre 31 de dezembro de 2021 (exclusive) e 31 de dezembro de 2022
(inclusive): 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) flat sobre o Valor de Resgate Antecipado Facultativo; ou

C. caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorra apds 31 de dezembro de 2022 ndo haverd o pagamento de Prémio de
Resgate sobre Valor de Resgate Antecipado Facultativo.

4.22.2.2. Observado o disposto nas clausulas 4.22.2 e 4.22.2.1 acima, o Resgate Antecipado Facultativo somente podera
ocorrer mediante o envio de comunicagdo individual a todos os Debenturistas do Resgate Antecipado Facultativo, com cdpia
para o Agente Fiducidrio, ou publicacdo pela Emissora de andncio nos Jornais da Emissora dirigido a todos os Debenturistas,
nos termos da Clausula 4.19 acima (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”), com antecedéncia minima de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data prevista para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Data do Resgate
Antecipado Facultativo”), que deverd, necessariamente, ser um Dia Util. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo
deverdo constar (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo; e (ii) quaisquer outras informac¢des necessdrias a
operacionaliza¢do do Resgate Antecipado Facultativo.

4.22.2.3. O Resgate Antecipado Facultativo deverd ser comunicado ao Banco Liquidante e ao Escriturador com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado Facultativo

4.22.2.4. O pagamento das Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo serd realizado mediante depdsito em
contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante e/ou pelo Escriturador.

4.22.2.5. Nao sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures. As Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Facultativo deveréo ser obrigatoriamente canceladas.”=

5. Alterar a Clausula 5.1.2. da Escritura, a qual passara a vigorar com a seguinte redacao:

“5.1.2. Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento listados abaixo que ndo sejam sanados nos respectivos prazos
de cura, quando estabelecidos, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento do referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a declaracdo de
vencimento antecipado das obriga¢ées decorrentes das Debéntures (conforme regras e quérum abaixo estabelecidos):

a. inadimplemento, pela Emissora, de quaisquer Dividas Financeiras (conforme definido abaixo), em montante igual ou
superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), ndo sanado no prazo previsto no respectivo instrumento
representativo de Divida Financeira, salvo se, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva data de
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vencimento, (a) a referida falta de pagamento for sanada ou (b) o montante foi contestado judicialmente;

b. descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigacées ndo pecunidrias previstas nesta Escritura, ndo sanada em
até 30 (trinta) dias contados do recebimento de notificacdo do Agente Fiducidrio neste sentido;

C. protesto legitimo de titulos contra a Emissora, com valor unitdrio ou agregado superior a R$2.000.000,00 (dois
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, ndao sanado no prazo para pagamento indicado pelo
cartério de protestos, salvo se, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do referido protesto (i) a Emissora
comprovar que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro ou era ilegitimo; (ii) for cancelado; ou, ainda, (iii)
tiver a sua exigibilidade suspensa;

d. descumprimento, pela Emissora, de sentenca arbitral definitiva ou sentenca judicial transitada em julgado, proferida
por juizo competente contra a Emissora, em valor igual ou superior a R$2.000.000,00 (dois milhées de reais);

e. descumprimento pela Emissora, até o vencimento das Debéntures, dos sequintes indices financeiros, a serem
verificados anualmente, com base nas demonstracées financeiras consolidadas anuais da Emissora (“Indices
Financeiros”):

f. Divida Liquida / EBITDA: O indice obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA, que devera ser menor ou iqual a
(i) 1,75 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracbes financeiras consolidadas auditadas da Emissora
relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019, (ii) 2,75 vezes, quando da verificacdo relativa as
demonstracbes financeiras consolidadas auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2021, e (iii) 1,50 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracées financeiras consolidadas
auditadas da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022. Ndo havera verificacdo
relativa a esse indice quando da verificacdo das demonstracées financeiras consolidadas auditadas da Emissora
relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020; e

g. Passivo Total / Patriménio Liquido: O indice obtido pela divisdo do Passivo Total pelo Patriménio Liquido da Emissora,
que deverd ser menor ou igual a 3,6 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracées financeiras
consolidadas anuais da Emissora. Ndo haverd verificacdo relativa a esse indice quando da verificacdo das
demonstracoes financeiras consolidadas auditadas da Emissora relativas aos exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2020, 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2022.

Para fins desta Clausula:

“Divida Liquida"/EBITDA: (A)/(B), onde: (A) "Divida Liquida": (+) dividas com instituicbes financeiras; (+) titulos e
valores mobilidrios representativos de divida; (+) mutuos a pagar; (+) leasings; (+/-) saldo liquido de operacdes de
derivativos; (-) disponibilidades de caixa, titulos publicos, aplicacbes financeiras e equivalentes; e (B) "EBITDA": (+/-)
Lucro/Prejuizo Liquido;' (+/-) Despesa/Receita Financeira Liquida; (+) Provisdo para IRP/ e CSLL; (+) Depreciagées,
Amortizacdes e Exaustdes. Na apuracdo da Divida Liquida sera incluido o valor do passivo de arrendamento
equivalente a 3 (trés) meses de aluguel devido em todas as operacbes da Emissora e o valor restante do passivo de
arrendamento derivado da aplicacdo do CPC 06 (R2), IFRS16, ndo compora o referido indice Financeiro;

“Passivo Total” deverd ser entendido como somatdrio do passivo circulante e ndo circulante, como apresentado nas
demonstracdes financeiras consolidadas anuais da Emissora; e

“Patriménio Liquido” deverd ser entendido como o patriménio liquido da Emissora apurado com base nas
demonstracées financeiras consolidadas anuais da Emissora relativas ao Ultimo exercicio social encerrado ao final de
cada exercicio.”

Em 25/03/2021 foi celebrado o Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdo para refletir os termos e condicdes aprovados na
AGD.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiducirio
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€ Simplific Pavarini

EMISSORA

MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA, localizada na R. Prof. Atilio Innocenti 91, , SAO PAULO SAO
PAULO. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n?
11.950.487/0001-90 .

OBJETO SOCIAL
2.3. A Emissora tem por objeto: (i) a prestacdo de servicos de alimentacao “sorveteria”; (ii) a prestacao de
servicos de alimentacao “gelateria”; (iii) a prestacao de servicos especializados de bebidas; (iv) a organizacao

de empreendimentos nos setores de alimentos, propaganda e marketing; e (v) a fabricacao de sorvetes e outros
gelados comestiveis.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN MILA12/N/A
Instrucao CVM PRIVADA
Coordenador Lider GRYPS

Banco Liquidante N.A

Banco Escriturador DIRETO COM EMISSORA
Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures
Emissao / Séries 2/UNICA

Valor Total da Emissao 12.000.000,00
Valor Nominal 902,28
Quantidade de Titulos 12.000

Forma NOMINATIVA
Espécie QUIROGRAFARIA
Data de Emissao 16/10/2019

Data de Vencimento 15/09/2023

Forma de Subscricdo e Integralizacdo
e Preco de Integralizacdo

4.8. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelos
Debenturistas, nos termos do boletim de subscricdo constante do
Anexo 4.8, a vista, na data de assinatura do respectivo boletim de
subscricdo, em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletronica para a conta bancéria da Emissora, a ser
informada pela Emissora ou por meio da capitalizacdo de créditos
que os Debenturistas tenham a receber da Emissora, sendo certo
que as Debéntures serdo subscritas e integralizadas, em uma
Unica data, pelo seu Valor Nominal Unitario, podendo ser
subscritas com agio ou deséagio, sendo certo que o agio ou desagio
serd o mesmo para todas as Debéntures, utilizando-se 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento (“Data de Integralizacao”).

Remuneracao SEM INDEXADOR + 8,00% a.a.
Data de Integralizacao 25/10/2019
Repactuacao 4.13. Nao havera repactuacdo programada das Debéntures.

DESTINACAO DOS RECURSOS

3.6. Os recursos liquidos eventualmente captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo
utilizados para reforco de capital.

COMPROVACAO DA DESTINAGCAO DOS RECURSOS

A Simplific Pavarini, na qualidade de Agente Fiduciario e, com base nos documentos recebidos e analisados,
declara que foi possivel constatar a efetiva utilizacdo dos recursos captados com a Emissao para as respectivas
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finalidades determinadas nos termos dos documentos da Emissao.

Saiba mais.


https://sistema.simplificpavarini.com.br/_sistema/consulta_comprovacao_destinacao_recursos.php?id_emissao=295&titulo=DEB&empresa=MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 2 E - UNICA S&pasta_raiz=MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 2 E - UNICA S
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POSICAO DAS DEBENTURES

Custddia Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulagao
ESCRITURADOR  25/10/2019 12.000 0 0 0 0 0 0
ESCRITURADOR  31/12/2019 0 0 0 0 0 0 12.000
ESCRITURADOR  31/12/2020 0 0 0 0 0 0 12.000
ESCRITURADOR  31/12/2021 0 0 0 0 0 0 12.000

GARANTIA

4.23. Garantia Fidejussoéria. Os Fiadores, neste ato, obrigam-se, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, de forma solidaria com a Emissora, como principais
pagadores, pelo pagamento integral de quaisquer valores devidos nos termos desta Escritura, que contempla o
pagamento das Debéntures, seu Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso,
acrescido da Remuneracao e todos os seus acessorios, ai incluidos, mas nao se limitando, os Encargos
Moratérios e outros acréscimos, eventuais indenizacdes, todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorridos pelos Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario em decorréncia de processos, procedimentos e outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e interesses relacionados as
Debéntures e a execucao da fianca, conforme os artigos 818 e 822 da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Fianca”, “Obrigacdes Garantidas”, e “Cddigo Civil”, respectivamente).

4.23.1. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada pelos Fiadores com
o fim de escusarem-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas.

4.23.2. Os valores devidos nos termos da presente Escritura, incluindo, mas nao se limitando, as Obrigacdes
Garantidas, seréo devidos e deverdo ser pagos pelos Fiadores no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados do
recebimento da respectiva comunicacdo escrita enviada pelo Agente Fiduciario informando-os sobre a falta de
pagamento de obrigacdo pecunidria assumida pela Emissora ou declaracdo do vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura.

4.23.3. A Fianca entrard em vigor na data de assinatura desta Escritura, permanecendo valida em todos os seus
termos até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas. Os Fiadores desde ja reconhecem como prazo
determinado, para fins do artigo 835 do Cddigo Civil, a data do pagamento integral de todos os valores devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura.

4.23.4. Todo e qualquer pagamento realizado pelos Fiadores em relacdo a Fianca ora prestada serd realizado de
acordo com os procedimentos previstos nesta Escritura e com as instrucdes recebidos do Agente Fiduciario.

4.23.5. Os Fiadores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracao de
qualquer natureza previstos nos artigos 827, 829, 830, 835 e 839 do Cddigo Civil, e no artigo 794 da Lei n?
13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil").

4.23.6. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia pelo Debenturista, ou pelo Agente Fiduciario
representando os interesses dos Debenturistas, dos prazos para execucao da Fianca nado ensejara, sob hipétese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até o
integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas.

4.23.7. Fica, desde ja, certa e ajustada a dispensa do registro em cartério de Registro de Titulos e Documentos
da Fianca concedida nos termos da cldusula 4.23 da presente Escritura , uma vez que ndo se pretende atribuir-
Ilhe efeitos em relagao a terceiros, conforme previsto nos artigos 129 e 130 da Lei 6015/73, ficando o Agente
Fiduciario isento de quaisquer obrigacdes de registro ou responsabilidades pela auséncia deste.
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AMORTIZACAO

O calendario de pagamento de Amortizacao estad disponivel abaixo em "PAGAMENTOS PROGRAMADOS E
EFETUADOS"

REMUNERACAO

O calendério de pagamento de Remuneracdo estd disponivel abaixo em "PAGAMENTOS PROGRAMADOS E
EFETUADOS"

RESGATE ANTECIPADO

4.22. As Debéntures nao serao objeto de resgate antecipado ou amortizacao extraordinaria.

DECLARACAO DA EMISSORA

Até a data de elaboracdo do presente relatério, as informacoes deste caput ndo foram recebidas
por este Agente Fiducidrio
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COVENANTS

CLAUSULA

Descumprimento pela Emissora, até o vencimento das Debéntures, dos seguintes indices financeiros, a serem
verificados anualmente, com base nas demonstracdes financeiras consolidadas anuais da Emissora (“Indices
Financeiros”):

Divida Liquida / EBITDA: O indice obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA, que deverd ser menor ou
igual (i) 1,75 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracdes financeiras consolidadas anuais da
Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019, (iii) 1,75 vezes, quando da verificacao
relativa as demonstracdes financeiras consolidadas anuais da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31
de dezembro de 2020 e (iv) 1,50 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstracdes financeiras
consolidadas anuais da Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021; e

Passivo Total / Patriménio Liguido: O indice obtido pela divisdo do Passivo Total pelo Patriménio Liquido da
Emissora, que deverd ser menor ou igual a 3,6 vezes, quando da verificacdo relativa as demonstragdes
financeiras consolidadas anuais da Emissora.

Para fins desta Clausula:

u

Divida Liquida": (+) dividas com instituicdes financeiras; (+) titulos e valores mobilidrios representativos de
divida; (+) muatuos a pagar; (+) leasings; (+/-) saldo liquido de operacdes de derivativos; (-) disponibilidades de
caixa, titulos publicos, aplicacdes financeiras e equivalentes;

“EBITDA": (+/-) Lucro/Prejuizo Liquido; (+/-) Despesa/Receita Financeira Liquida; (+) Provisdo para IRP) e CSLL;
(+) Depreciacbes, Amortizacbes e Exaustdes. Para fins de calculo do EBITDA, deverdao ser consideradas as
normas contdbeis vigentes a época do calculo; e

“Passivo Total” deverd ser entendido como somatério do passivo circulante e nao circulante, como apresentado
nas demonstracdes financeiras consolidadas anuais da Emissora; e

“Patriménio Liguido” deverd ser entendido como o patrimdnio liquido da Emissora apurado com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas anuais da Emissora relativas ao Ultimo exercicio social encerrado ao
final de cada exercicio.

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants

31/12/2019 30/03/2020 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
PASSIVO TOTAL/PATRIMONIO LIQUIDO EMISSORA 3,51 <= 3,60 0K
Descrigao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 1,58 <= 1,75 m
31/12/2020 31/03/2021 Visualizar
Descrigao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
PASSIVO TOTAL/PATRIMONIO LiQUIDO EMISSORA  -24,17 <= 3,60 0K
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIiVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA -27,76 <= 1,75 OK|
31/12/2021 01/07/2022 Visualizar
Descrigao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DiVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 2,7460 <= 2,75 m

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 2 E - UNICA S/Covenants_295_2020-03-30_milano 2.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 2 E - UNICA S/Covenants_295_2021-03-31_milano.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 2 E - UNICA S/Covenants_295_2022-07-01_milano.pdf
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(0]

18/11/2019 18/11/2019 Juros R$ 4,28476699|-
19/11/2019 19/11/2019 Juros R$ 4,28476699|-
19/11/2019 19/11/2019 Multa R$ 0,08843235|-
16/12/2019 16/12/2019 Juros R$ 6,12671100|-
15/01/2020 15/01/2020 Juros R$ 6,126711]-
17/02/2020 17/02/2020 Amortizacao Variavel 4,4600 R$ 44,60000000|-
17/02/2020 17/02/2020 Juros R$ 7,04894999|-
16/03/2020 16/03/2020 Amortizacdo Variavel 4,7000 R$ 44,90380000|-
16/03/2020 16/03/2020 Juros R$ 5,26650396-
15/04/2020 15/04/2020 Amortizacao Variavel 4,9600 R$ 45,16061152|-
15/04/2020 15/04/2020 Juros R$ 5,85815986|-
15/05/2020 15/05/2020 Amortizacdo Variavel 5,2600 Desconsiderado| R$ 0,00000000|Download
15/06/2020 15/06/2020 Amortizacao Variavel 5,5900 Desconsiderado| R$ 0,00000000|Download
15/06/2020 15/06/2020 Juros J“rosj‘:ﬁhngam € R$ 10,60323350|-
15/07/2020 - Amortizacdo Variavel 5,9500 Desconsiderado - Download
15/07/2020 15/07/2020 Juros Desconsiderado| R$ 0,00000000|Download
17/08/2020 17/08/2020 Amortizagao Variavel 6,3700 Desconsiderado| R$ 0,00000000|Download
17/08/2020 17/08/2020 Juros Desconsiderado| R$ 0,00000000/|Download
15/09/2020 15/09/2020 Amortizagao Variavel 6,8500 Desconsiderado| R$ 0,00000000|Download
15/09/2020 15/09/2020 Juros Desconsiderado| R$ 0,00000000{Download
15/10/2020 15/10/2020 Amortizacao Variavel 7,4000 Desconsiderado| R$ 0,00000000|Download
15/10/2020 15/10/2020 Juros Desconsiderado| R$ 0,00000000{Download
16/11/2020 16/11/2020 Amortizacao Variavel 8,0400 Desconsiderado| R$ 0,00000000|Download
16/11/2020 - Juros Desconsiderado - Download
15/12/2020 15/12/2020 Amortizagao Variavel 8,8000 Desconsiderado| R$ 0,00000000|Download
15/12/2020 - Juros Desconsiderado - Download
15/01/2021 15/01/2021 Amortizagao Variavel 9,7100 Desconsiderado| R$ 0,00000000|Download
15/01/2021 15/01/2021 Juros R$ 3,77111969|-
17/02/2021 17/02/2021 Amortizacao Variavel Desconsiderado| R$ 0,00000000/|Download
17/02/2021 17/02/2021 Juros R$ 5,80532421|-
15/03/2021 15/03/2021 Amortizacao Variavel 12,2200 Desconsiderado| R$ 0,00000000|Download
15/03/2021 15/03/2021 Juros R$ 4,97371133|-
15/04/2021 15/04/2021 Amortizagao Variavel 14,0100 Desconsiderado| R$ 0,00000000|Download
15/04/2021 15/04/2021 Juros R$ 6,08269813|-
17/05/2021 17/05/2021 Amortizagao Variavel 16,4000 Desconsiderado| R$ 0,00000000|Download
17/05/2021 17/05/2021 Juros R$ 5,80532420|-
15/06/2021 15/06/2021 Amortizacao Variavel 19,7400 Desconsiderado| R$ 0,00000000|Download
15/06/2021 15/06/2021 Juros R$ 5,5280351|-
15/07/2021 15/07/2021 Amortizacdo Variavel 3,70% R$ 33,38451883|-
15/07/2021 15/07/2021 Juros R$ 6,08269813|-
16/08/2021 16/08/2021 Amortizacdo Variavel 3,70% R$ 33,38451883|-
16/08/2021 16/08/2021 Juros R$ 5,85763829|-
15/09/2021 15/09/2021 Amortizagao Variavel 3,70% R$ 33,38451883|-
15/09/2021 15/09/2021 Juros R$ 5,37573021(-
15/10/2021 15/10/2021 Amortizacao Variavel 3,70% R$ 33,38451883|-
15/10/2021 15/10/2021 Juros R$ 5,16093322|-
16/11/2021 16/11/2021 Amortizacdo Variavel 3,70% R$ 33,38451883|-
16/11/2021 16/11/2021 Juros R$ 4,70988590|-
15/12/2021 15/12/2021 Amortizacao Variavel 3,70% R$ 33,38451883|-
15/12/2021 15/12/2021 Juros R$ 4,73133923|-
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Data do Evento Ligsitc?accj;aéo Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
17/01/2022 17/01/2022 Amortizacao Variavel 3,70% R$ 33,38451883|-
17/01/2022 17/01/2022 Juros R$ 4,94820204/-
15/02/2022 15/02/2022 Amortizagao Variavel 3,70% R$ 33,38451883|-
15/02/2022 15/02/2022 Juros R$ 4,30174523|-
15/03/2022 15/03/2022 Amortizacao Variavel 3,70% R$ 33,38451883|-
15/03/2022 15/03/2022 Juros R$ 3,50149277|-
18/04/2022 18/04/2022 Amortizacdo Variavel 3,70% R$ 33,38451883|-
18/04/2022 18/04/2022 Juros R$ 4,24222463|-
16/05/2022 16/05/2022 Amortizacdo Variavel 3,70% R$ 33,38451883|-
16/05/2022 16/05/2022 Juros R$ 3,30802341|-
15/06/2022 15/06/2022 Amortizagao Variavel 3,70% R$ 33,38451883|-
15/06/2022 15/06/2022 Juros R$ 3,60703999|-
15/07/2022 - Amortizacao Variavel 3,70% Agendado - -
15/07/2022 - Juros Agendado - -
15/08/2022 - Amortizacdo Variavel 3,70% Agendado - -
15/08/2022 - Juros Agendado - -
15/09/2022 - Amortizacao Variavel 3,70% Agendado - -
15/09/2022 - Juros Agendado - -
17/10/2022 - Amortizagao Variavel 3,70% Agendado - -
17/10/2022 - Juros Agendado - -
16/11/2022 - Amortizacao Variavel 3,70% Agendado - -
16/11/2022 - Juros Agendado - -
15/12/2022 - Amortizacao Variavel 3,70% Agendado - -
15/12/2022 - Juros Agendado - -
16/01/2023 - Amortizacao Variavel 3,70% Agendado - -
16/01/2023 - Juros Agendado - -
15/02/2023 - Amortizagao Variavel 3,70% Agendado - -
15/02/2023 - Juros Agendado - -
15/03/2023 - Amortizacao Variavel 3,70% Agendado - -
15/03/2023 - Juros Agendado - -
17/04/2023 - Amortizacdo Variavel 3,70% Agendado - -
17/04/2023 - Juros Agendado - -
15/05/2023 - Amortizacao Variavel 3,70% Agendado - -
15/05/2023 - Juros Agendado - -
15/06/2023 - Amortizagao Variavel 3,70% Agendado - -
15/06/2023 - Juros Agendado - -
17/07/2023 - Amortizacao Variavel 3,70% Agendado - -
17/07/2023 - Juros Agendado - -
15/08/2023 - Amortizacdo Variavel 3,70% Agendado - -
15/08/2023 - Juros Agendado - -
15/09/2023 - Amortizacao Variavel 3,80% Agendado - -
15/09/2023 - Juros Agendado - -
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RATING
Esta emissao nao possui classificacao de risco.
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

AGD - 03 - 25/03/2021 | Visualizar

ADITAMENTOS
ESCRITURA DE EMISSAO - 12 ADITAMENTO Realizado em 18/08/2021
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Junta Comercial SAO PAULO - 18/08/2021 Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, nao
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha de PU da 12 Série Baixar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 2 E - UNICA S/Gryps - Debêntures - 2ª emissão - 2021.03.25 - AGD - JUCESP.pdf
https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 2 E - UNICA S/Gryps - Debêntures - 2ª emissão - 2021.03.25 - AGD - JUCESP (1).pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUMILANO12_MILANO12.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciadrio, sem que este tenha realizado qualquer

investigacao independente, ndo foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da

Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

Ndao ocorreram eventos societdrios e alteracoes estatutarias no ano de 2021.

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2021.
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: EMISSORA)

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 2 E - UNICA S/MILANONOTEX2021.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 2 E - UNICA S/MILANONOTEX2021.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONSOLIDADA
MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS S.A. - CONSOLIDADA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2021 31/12/2020
Ativo Circulante 23,931 38,639
Ativo Nao Circulante 176,091 176,731
Ativo Realizével A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 117,215 75,910
Empréstimos, Financiamentos 27,325 8,576
Debéntures 0 0

Passivo Nao Circulante 151,959 169,817
Empréstimos, Financiamentos 107,195 122,448
Debéntures 0 0
Patrimonio Liquido -28,800 -8,086
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2021 31/12/2020
Receita de Vendas Liquida 219,816 141,397
Lucro Bruto 55,994 10,736
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -2,820 -42,848
Lucro antes dos Impostos -23,683 -60,451
Lucro/prejuizo Do Exercicio -23,683 -60,451
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2021 31/12/2020
Liquidez Geral 0.09 0.16
Liquidez Corrente 0.20 0.51
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) -9.35 -30.39
Endividamento Oneroso -4.67 -16.20
Margem Bruta 0.25 0.08
Margem Operacional -0.01 -0.30
Margem Liquida -0.11 -0.43
Retorno Sobre o PL (ROE) 462.83% -115.44%
CONTROLADORA

MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS S.A. - CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2021 31/12/2020
Ativo Circulante 62,218 59,520
Ativo Nao Circulante 169,870 169,284
Ativo Realizével A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 112,452 72,572
Empréstimos, Financiamentos 25,558 8,576
Debéntures 0 0

Passivo Ndo Circulante 148,436 164,318
Empréstimos, Financiamentos 107,195 121,763
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido -28,800 -8,086
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2021 31/12/2020
Receita de Vendas Liquida 209,015 135,588
Lucro Bruto 53,178 12,695
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) -3,102 -43,184
Lucro antes dos Impostos -23,683 -60,451
Lucro/prejuizo Do Exercicio -23,683 -60,451
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2021 31/12/2020
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Liquidez Geral 0.24 0.25
Liquidez Corrente 0.55 0.82
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) -9.06 -29.30
Endividamento Oneroso -4.61 -16.12
Margem Bruta 0.25 0.09
Margem Operacional -0.01 -0.32
Margem Liquida -0.11 -0.45
Retorno Sobre o PL (ROE) 462.83% -115.44%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)

O Parecer dos auditores independentes pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar


https://repositorio.simplificpavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA - 2 E - UNICA S/MILANONOTEX2021.pdf
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OBSERVAGCOES ADICIONAIS

O Pagamento de Juros Remuneratdrios previsto para o dia 18/11/2019, ndo foi liquidado na data correta.
A sua liquidacao ocorreu no dia 19/11/2019 mediante depésito em Conta Corrente, acrescido dos devidos encargos
moratdrios, conforme abaixo demonstrado.

Emissora MILANO COM VAR ALIM
Titulo Debéntures
Emissao 28
Série Unica
Codigo SPAVARINI MILA12
Parcela 1
Data 18/nov/19
Evento AMORT
Valor por Deb R$ 0,00
Evento JUROS
Valor por Deb R$ 4,28
Debéntures Circ 12.000
Valor Total R$ 51.417,20
Valor Nominal ap6és Amort R$ 1.000,00
Encargos Moratérios

Data do Evento 18/11/2019
Data do Pagamento 19/11/2019
Valor do Evento Unitério R$ 4,28
Fator de Juros na Data do Pagamento 1,000305448
Remuneracao R$ 0,00130877
Multa R$ 0,08569533
Juros de Mora R$ 0,00142825
Valor dos Encargos R$ 0,08843235
Valor do Evento Unitério ¢/ Encargos R$ 4,37319934

Valor do Evento Total R$ 52.478,39
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcdo; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiducidrio durante o periodo a que se refere este relatério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informagdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatdrio; e (v) para fins do disposto na Resolu¢cdo Comissao de Valores Mobilidrios n®
17/2021, na data de elaboracdo do presente relatério, a Simplific Pavarini, com base no organograma societdrio
enviado pela emissora, identificou que presta/prestou servicos de agente fiduciario na(s) emissao(des) descrita(s)

abaixo:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 1

NUmero da série: 1

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 65.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 32.500

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA
Garantia envolvidas: Fidejusséria

Data de emissao: 20/07/2018

Data de vencimento: 20/10/2025

Taxa de Juros: 55%2/3’282(:)(‘)’/)(; a.a. até 20/04/2020) - (4,90% a.a.a partir de

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacgdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissdo,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante:: MILANO COMERCIO VAREJISTA DE ALIMENTOS SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 1

NUmero da série: 2

Status: ATIVA

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 65.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: 32.500

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Alienacdo Fiduciaria de equipamentos,Alienacao Fiduciaria de

Garantia envolvidas: I O Z
marca,Fidejussdria,Cessao Fiduciaria de recebiveis
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Data de emissao: 20/07/2018
Data de vencimento: 20/10/2025
) DI+ (3,00% a.a. até 20/04/2020) - (4,90% a.a.a partir de
Taxa de Juros: 20/04/2020)

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdo que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiducidrio nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacdo fornecida pela Emissora.

As informacdes contidas neste relatdério ndo representam uma recomendacao de investimento, uma analise de crédito
ou da situagdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Julho de 2022

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario



